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FINANGIAL STABILITY AUTHORITY

Rahoitusvakausrahaston
tilinpaatos vuodelta 2017

Toimintakertomus ja tilinpaatéslaskelmat
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1. Toimintakertomus

Yleista

Rahoitusvakausvirasto hallinnoi budjetin ulkopuolista Rahoitusvakausrahastoa, joka koostuu kahdesta
erillaan pidettavasta rahastosta: talletussuojamaksuin kartutettavasta talletussuojarahastosta ja vakaus-
maksuin kartutettavasta kriisinratkaisurahastosta.

N

Toimintavuonna 2017 molempia Rahoitusvakausrahaston rahastoja kartutettiin ennalta saadettyjen pro-
sessien mukaisesti. Kumpaakaan rahastoa ei ollut tarve kayttaa kriisinhoitoon tai tallettajien suojaami-
seen, eika rahastoille ollut tarpeen hankkia lisdrahoitusta.

Rahoitusvakausviraston vuoden 2017 alussa kéynnistynyt laaja talletussuojan maksatusjarjestelma-
hanke on edennyt toimintavuoden aikana suunnitellusti. Tietojarjestelmakokonaisuus talletussuojakor-
vausten nopeaan maksatukseen, siséltden tiedonkeruun pankeilta ja tallettajilta, on tavoitteena vieda
tuotantoon syksylla 2018.

Rahoitusvakausrahastolla on Rahoitusvakausvirastosta erillinen valtiovarainministerién nimittdma halli-
tus, joka paattda rahaston riskienhallinnasta ja sijoitussuunnitelmista sek& ohjaa varojen sijoittamista.
Hallitus kokoontui toimintavuonna nelja kertaa. Vuoden 2017 alussa rahaston hallituksen jasenina jatkoi-
vat puheenjohtajana sijoitusjohtaja Maarit S&ynevirta Valtion elékerahastosta, varapuheenjohtajana VTM
Heikki Solttila varajasenenaan sijoitusjohtaja Tapio Passinen Suomen Teollisuussijoitus Oy:sta seka ja-
senina talousjohtaja Harri Luhtala OP Osuuskunnasta varajasenenéén riskienhallintajohtaja Kirsi Autio-
salo Saastdpankkiliitto osk:sta, asiamies Mirjami Kajander-Saarikoski VTS-rahastosta varajdsenenaan
lakiasiainjohtaja Heikki Alanen Nordea Pankki Suomi Oyj:sta sekd vanhempi finanssisihteeri Jussi Lind-
gren valtiovarainministeriosta 31.8.2017 asti. 1.9.2017 alkaen Jussi Lindgrenin tilalle hallituksen jése-
neksi nimitettiin erityisasiantuntija Sami Napari valtionvarainministeriésta varajasenen&an neuvotteleva
virkamies Annina Tanhuanpaa valtiovarainministeriésta.

Hallituksen tyéskentelyssa rahaston sijoitussuunnitelmaa tasmennettiin erityisesti riskirajoitteiden ja ra-
portoinnin osalta. Hallituksen toimeksiannosta virastossa selvitettiin talletussuojarahaston sijoitustoimin-
nan hajauttamisen erilaisia vaihtoehtoisia kaytannon jarjestelyja, niihin liittyvia toiminnallisia riskeja seka
mabhdollisia tuottoja ja sijoitustoiminnan riskeja. Viraston edustajat tapasivat varainhoitajia seka kartoitti-
vat varainhoitajien kykya tuottaa tarvittavia palveluja ja tukea rahaston riskienhallintaa.

Ottaen huomioon rahastolle laissa asetetut sijoitusrajoitteet, markkinatilanne, rahaston koko ja euroalu-
een yhteistd talletussuojarahastoa koskevan hankkeen etenemisen epévarmuudet ei sijoitustoiminnan
monipuolistamiseksi kuitenkaan vield paatetty edeta. Mahdollisesta hajautuksesta saatavat vahaiset hys-
dyt puoltavat edelleen nykyista sijoitusmallia, jossa varat ovat sijoitettuna Valtiokonttorin yhdystililla. Ha-
jauttamisen vaihtoehtojen selvittamista kuitenkin jatketaan tiiviisti vuoden 2018 puolella.
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Talletussuojarahasto

Tammikuussa 2017 talletussuojarahastosta siirrettiin varoja noin 19,4 miljoonaa euroa Ruotsin valtio-
konttoriin (Riksgilden) Nordea Pankki Suomi Oyj:n sulauduttua ruotsalaiseen emoyhtidénsé Nordea
Bank AB:hen. Siirto vastaa suuruudeltaan pankilta surtymista edeltédneen 12 kuukauden aikana kerattyja
talletussuojamaksuja ja perustuu talletussuojadirektiivissa saadettyyn ETA-alueella tehtavaan yhteistyo-
hén.

Kesakuussa 2017 talletussuojarahastoon kerattiin kaikilta Suomessa toimiluvan saaneilta talletuspan-
keilta yhteensa noin 44,5 miljoona euroa talletussuojamaksuja. Maksuvelvolliset pystyivat taysimaarai-
sesti kattamaan talletussuojamaksut siirtdmalla varoja vuosina 1998-2014 kartutetusta vanhasta talletus-
suojarahastosta (VTS-Rahasto).

Talletussuojamaksuina rahastoon keratyt varat vastasivat 0,08 % osuutta talletuspankkien korvattavien
talletusten yhteenlasketusta maarasta edellisvuoden paattymishetkelld. Vuoden 2024 heindkuuhun men-
nessé rahastointiasteen on maara saavuttaa laissa sdadetty tavoitetaso, joka on 0,8 % korvattavista
talletuksista.

Vuoden 2017 aikana Suomessa ei asetettu talletuspankkeja maksukyvyttdémyysmenettelyyn tai kriisihal-
lintoon, joten talletussuojarahaston varoja ei ollut tarpeen kayttéda. Siten toimintavuoden paattyessa ra-
hastoituja varoja oli vuotuisten talletussuojamaksujen kerdsmisen sekd Nordea Pankki Suomi Oyj:n
aiemman vuoden talletussuojamaksujen siirtdmisen jéalkeen noin 147 miljoonaa euroa, joka vastaa noin
0,29 % rahastointiastetta suhteessa vuoden 2017 paattymishetken yhteenlaskettuihin korvattaviin talle-
tuksiin.

Talletussuojarahaston varoille on tehty sijoitus- ja riskienhallintasuunnitelma, jonka rahaston hallitus pai-
vitti ja hyvaksyi loppuvuonna. Talletussuojarahastolle keratyt talletussuojamaksut ovat sijoitettuna Vaitio-
konttorin yhdystililla. Yhdystili on nollakorkoinen ja nykyisessa taloudellisessa ja korkoympéristossa kil-
pailukykyinen ja kustannustehokas sijoitusvaihtoehto. Liséksi varat ovat yhdystililla lain vaatimassa likvi-
dissa muodossa. Rahaston liikepankissa sijaitsevalla tililla on vain pieni mé&ara rahaston varoja sijoitus-
toiminnasta aiheutuvien kustannusten kattamiseen.

Talletussuojarahaston sijoittamiseen liittyvia riskeja rajataan tiukasti lailla. N&in ollen rahasto profiloituu
korkosijoittajana, jolle nykyinen sijoitusymparistd on poikkeuksellisen haastava. Vahariskisten, korkean
luottoluokituksen omaavien valtion velkakirjojen korot ovat negatiivisia keskipitkiin maturiteetteihin asti.
Tassa tilanteessa on varauduttava siihen, ettd monimuotoisempaa sijoitustoimintaa aloitettaessa mah-
dollisten tuottojen maara jaa lahivuosina vaatimattomaksi tai jopa negatiiviseksi.
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Kriisinratkaisurahasto

Rahoitusvakausviraston hallinnoimaa kriisinratkaisurahastoa kartutettiin vuonna 2017 sijoituspalveluyri-
tyksiltd keratyillda vakausmaksuilla noin 11 000 euron maaraisesti. Kansallisen rahaston kartuttamisen
ohella virasto lisaksi kerdsi koko pankkiunionin alueen yhteiseen kriisinratkaisurahastoon (Single Reso-
lution Fund, SRF) siirrettavaksi kaikkiaan noin 121,9 miljoonaa euroa kaikilta Suomessa toimiluvan saa-
neilta luottolaitoksilta. SRF-rahaston kartutusosuudet kerattiin Rahoitusvakausrahaston hallinnoiman krii-
sinratkaisurahaston tilille toukokuussa ja siirrettiin myéhemmin edelleen SRF-rahastoon kesakuussa.

Kansallista kriisinratkaisurahastoa voidaan tiettyjen laissa sdadettyjen edellytysten tayttyessa kayttaa
Suomessa toimivien sijoituspalveluyritysten seka ETA-alueen ulkopuolisten luottolaitosten Suomessa toi-
mivien sivuliikkeiden kriisinratkaisutoimien kustannusten kattamiseen. Sen sijaan kaikkien suomalaisten
luottolaitosten kriisinratkaisuun mahdollisesti tarvittavien lisdkustannusten kattamiseen kaytettaisiin tiet-
tyjen edellytysten tayttyessa yhteisen kriisinratkaisuneuvoston (Single Resolution Board, SRB) hallin-
noimaa SRF-rahastoa. Kumpaakaan néisté rahastoista ei kaytetty toimintavuoden aikana.

Kriisinratkaisurahastoja kartuttavien vakausmaksujen osalta Rahoitusvakausvirastolla on kaksi erilaista
roolia; kansallisten vakausmaksujen osalta virasto vastaa kaikista maksujen laskentaan sek& laskutuk-
seen liittyvista prosesseista itsendisesti. Sen sijaan SRF-rahastoon kerattavien vakausmaksujen osalta
tyd on jaettu seké kansallisille kriisinratkaisuviranomaisille ettd SRB:lle. SRF-rahaston osalta Rahoitus-
vakausviraston paaasiallisina tehtédvina on toimia yhteyshenkiléna maksuvelvollisille laitoksille seka vas-
tata vakausmaksujen laskentaa varten toteutettujen tiedonkeruiden jarjestdmisests, laadunvarmistuk-
sesta seka vélittdmisestd edelleen SRB:lle. SRB:n merkittdvimpéna tehtdvéna vakausmaksujen keraé-
miseen liittyen on maksujen laskenta kaikkien pankkiunionin alueella toimivien luottolaitosten osalta. Las-
kennan jélkeen kansalliset viranomaiset keraavat luottoyhteisdjen, talletuspankkien sekéa erdiden muiden
SRF:n piiriin kuuluvien laitosten maksut kansalliseen rahastoon, josta ne siirretdadn edelleen SRF-
rahastoon vuotuisesti kesdkuun aikana.

Kansallisen kriisinratkaisurahaston tavoitetaso on nykytiedoin arvioituna noin 115 000 euroa ja se tulee
saavuttaa laissa sdadetysti vuoden 2024 loppuun mennessa. Tavoitetason arviointiin liittyy kuitenkin epa-
varmuutta, silld yhtena tekijana laskentaan vaikuttaa myos luottolaitossektorin koko taseella mitattuna,
vaikka luottolaitosten osalta vakausmaksut kerataankin SRF-rahastoon.

SRF-rahaston tavoitetaso, eli 1 % pankkiunionin alueella toimivien talletuspankkien yhteenlasketuista
korvattavista talletuksista tulee saavuttaa vuoden 2023 loppuun mennessa. Télla hetkelld arvio tavoite-
tasosta on noin 55 miljardia euroa.



2. Tuotto- ja kululaskelma

TOIMINNAN TUOTOT
Muut toiminnan tuotot

TOIMINNAN KULUT
Palvelujen ostot

JAAMA |
RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Rahoitustuotot
Rahoituskulut
SATUNNAISET TUOTOT JA KULUT
JAAMA 11

SIIRTOTALOUDEN TUOTOT JA KULUT
Kulut

Siirtotalouden kulut EU:n toimielimille ja muille elimille

JAAMA 111

TUOTOT VEROISTA JA PAKOLLISISTA MAKSUISTA

Suoritetut arvonlisaverot

TILIKAUDEN TUOTTO-/KULUJAAMA

1.1.2017 - 31.12.2017

121 896 805,12

160 758 198,72

-329,26

160 757 869,46

0,00

160 757 869,46

-121 896 905,12

38 860 964,34

0.00

38 860 964,34
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1.1.2016 - 31.12.2016

153 292 459,76

245,62

0,00
0.00

-111 594 235,92

153 292 459,76

-245,62

153 292 214,14

0,00

153 292 214,14

-111 594 235,92

41 697 978,22

0.00

41 697 978,22
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3. Tase

VASTAAVAA

VAIHTO- JA RAHOITUSOMAISUUS

LYHYTAIKAISET SAAMISET
Myyntisaamiset

RAHAT, PANKKISAAMISET JA MUUT RAHOITUSVARAT
Muut pankkitilit
Yhdystilisaatava valtiolta

VAIHTO- JA RAHOITUSOMAISUUS YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Edellisten tilikausien paddoman muutos
Tilikauden tuotto-/kulujddma

VIERAS PAAOMA

LYHYTAIKAINEN
Edelleen tilitettdvat erat

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2017

0.00 0,00

25 831,79

147 083 941,57 147 109 773,36
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31.12.2016

0,00 0,00

14 787,16
121 985 968,29 122 755.45

147 109 773,36

147 109 773,36

31.12.2017

102 570 189,57

38 860 964,34 141 431 153,91
5678 619.45 5678 619,45
5678 619,45

147 109 773,36

122 000 755,45

122 000 755,45

31.12.2016

60 872 211,35

41 697 978,22 102 570 189,57

19 430 565,88 19 430 565,88

19 430 565,88

122 000 755,45
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4. Rahoituslaskelma

OMA TOIMINTA

Palvelujen myynti, vuokrat, kayttokorvaukset ja muut toiminnan tulo
Korkotulot ja voiton tuloutukset

Tavaroiden ja palveluiden ostomenot

Muut menot

Korkomenot

OMAN TOIMINNAN RAHAVIRTA

SIIRTOTALOUS

Tulonsiirrot EU:n toimielimille ja muille elimille
SIRTOTALOUDEN RAHAVIRTA
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

RAHOITUS

Velan muutos

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

LIKVIDIEN VAROJEN MUUTOS

LIKVIDIT VARAT 1.1.
LIKVIDIT VARAT 31.12.

1.1. - 31.12.2017

160 758 198,72
0.00

-329,26

0,00

0,00

160 757 869,46

-121 896 905,12
-121 896 905,12
0,00

-13 751 946,43
-13 751 946,43
25109 017,91

122 000 755,45
147 109 773,36

1.1. - 31.12.2016

153 640 842,33
0,00

-245,62

0,00

0,00

153 640 596,71

-111 594 235,92
-111 594 235,92
0,00

-56 904 365,89
-56 904 365,39
-14 858 005,10

136 858 760,55
122 000 755,45
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5. Liitetiedot

Rahoitusvakausrahaston tilinpaadtoksen liite 1: Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja vertailtavuus

1. Budjetointia koskevat muutokset ja muutosten tarkeimmat vaikutukset talousarvion toteutumalaskelmaan,
tuotto- ja kululaskelmaan ja taseeseen seka niiden vertailtavuuteen

Rahoitusvakausrahastolla ei ole tassé ilmoittavaa eika vertailtavuutta edelliseen tilinpaatdkseen.

2. Valuuttakurssi, jota on kaytetty muutettaessa ulkomaanrahan maaréiset saamiset ja velat sek& muut
sitoumukset Suomen rahaksi

Rahoitusvakausrahastolla ei ollut ulkomaan valuutan maaraisia eria.

3. Tilinpa&tosta laadittaessa noudatetut arvostus- ja jaksotusperiaatteet ja -menetelméat seka niissa tapahtuneiden
muutosten vaikutukset tilikauden tuotto- ja kulujddman seka taseessa ilmoitettavien erien muodostumiseen

Rahoitusvakausviraston tilinpaatdés on laadittu noudattaen talousarviolakia ja -asetusta seka valtiovarain-
ministerion ja Valtiokonttorin maarayksia ja ohjeita. Tilinpaatoksessa kaytetyt arvostus- ja jaksotusperi-
aatteet ja -menetelméat ovat talousarvioasetuksen 66 a - g §:n mukaisia.

4. Aikaisempiin vuosiin kohdistuvat tuotot ja kulut, talousarviotulot ja -menot seké& virheiden korjaukset, jos ne
eivat ole merkitykseltaan vahaisia

Rahoitusvakausrahastolla ei ole aikaisempiin vuosiin kohdistuvia korjauksia.
5. Selvitys edellistd vuotta koskevista tiedoista, jos ne eivat ole vertailukelpoisia tilinpaatésvuoden tietojen kanssa
Rahoitusvakausrahastolla ei ole tarvetta esittaa selvityksiad koskien edellisen vuoden tietoja.

6. Selvitys tilinpaatésvuoden jalkeisista olennaisista tapahtumista silté osin kuin niita ei ilmoiteta toiminta-
kertomuksessa

Valtiokonttorin yhdystililté on siirretty talletussuojarahaston varoja Tanskaan Finansiel Stabilitetin tilille 5.1.2018
5 678 619,45 euroa Danske Bank Oyj:n toimintojen fuusioiduttua sen tanskalaiseen emoyritykseen 31.12.2017.
Yhdystilille jai siirron jélkeen 141 405 322,12 euroa.

Rahoitusvakausrahaston tilinpédtdksen liite 2: Rahaston varojen kdyttésuunnitelma tai
rahastolle vahvistetun talousarvion toteutuma

Rahoitusvakausrahaston varoille ei ole kayttdsuunniteimaa eika rahastolle ole vahvistettu talousarviota, vaan
varoja kdytetédan laissa sadadettyihin tarkoituksiin tallettajien suojelemiseksi ja kriisinratkaisun kustannusten
kattamiseksi. -

Rahoitusvakausrahaston varoja ei ollut vuonna 2017 tarpeen kayttaa talletussuojakorvausten maksatukseen
eika kriisinratkaisun kustannusten kattamiseen.



Rahoitusvakausrahaston tilinpaatoksen liitteet 3 - 15

Liite 3
Liite 4
Liite 5
Liite 6
Liite 7
Liite 8
Liite 9
Liite 10
Liite 11
Liite 12
Liite 13
Liite 14
Liite 15

Henkildstokulujen erittely

Suunnitelman mukaisten poistojen perusteet ja niiden muutokset
Kayttéomaisuuden sekd muiden pitkavaikutteisten menojen poistot
Rahoitustuotot ja -kulut

Rahastosta annetut lainat

Arvopaperit ja muut oman padoman ehtoiset sijoitukset

Taseen rahoituserat ja velat

Valtiontakaukset ja -takuut ja sekd muut monivuotiset vastuut
Taseeseen sisdltyvat rahastoidut varat

Taseeseen siséltymattémat rahastoidut varat

Velan muutokset
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6. Allekirjoitus
Tilinpaatds on hyvaksytty Helsingissé 21.2.2018.

4
Ylijohtaja T7 aTao

Tilinpédétosmerkinta

Suefiictustor  Aliaieckastalse S G0 TBecan ondetia oA,
Helsingissa 24, 2 2018

PricewaterhouseCoopers Oy
tilintarkastusyhteisd

A

Jukka Paunonen, KHT Heini Laine, KHT




. €))
. 1

pwc

Tilintarkastuskertomus

Valtiovarainministeriolle

Tilinpadatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan rahaston toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatGksen laatimista koskevien sdinnésten mukaisesti
ja tayttad lakisddteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Rahoitusvakausrahaston (y-tunnus 2683908-2) tilinpaitoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2017. Tilinpéitos sisiltaa taseen, tuotto- ja kululaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen midrin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia rahastosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttAneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset vel-
vollisuutemme.

Tilinpadtostd koskevat ylijohtajan velvollisuudet

Ylijohtaja vastaa tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinp#aitoksen laatimista koskevien sadnnosten mukaisesti ja tayttia lakisidteiset vaatimukset. Ylijohtaja-
vastaa myos sellaisesta sisdisesti valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksestd tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Ylijohtaja on tilinpa#tosti laatiessaan velvollinen arvioimaan rahaston kykyé jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa
tapauksissa esittiméaén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpaét6s on laadittu toi-
minnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaitds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aio-
taan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpadtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatcksessia kokonaisuutena vaarinkaytokses-
14 tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltdé lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit4, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksii voi aiheutua via-
rinkdytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kiyttdjit tekevét tilinpaatoksen perusteella.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisd, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwc.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja saily-
timme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vairinkiytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen méirin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siité,
etta vadrinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, ettd
virheesti johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimin-
taa, vadrentimisti, tietojen tahallista esittdimatta jattimistd tai virheellisten tietojen esittimisté taikka sisdi-
sen valvonnan sivuuttamista.

o muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesté valvonnasta pystyiksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon rahaston sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niisti esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopiatoksen siitd, onko ylijohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpéatos perustuen oletukseen
toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaétdksen sii-
ti, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkit-
tavad aihetta epiilla rahaston kyky jatkaa toimintaansa. Jos johtopditéksemme on, ettd olennaista epavar-
muutta esiintyy, meidin tiytyy kiinnittda tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epidvarmuutta
koskeviin tilinpadtoksessd esitettdviin tietoihin tai, jos epadvarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittdvid, mu-
kauttaa lausuntomme. Johtopddtoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivadn mennessi
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
rahasto pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleisti esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltod ja sitd, kuvastaako tilinpa4tos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etti
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Ylijohtaja vastaa muusta informaatiosta. Muu informaatio késittaa toimintakertomuksen.

Tilinpaddtosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja titd tehdessimme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdstoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hank-
kimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellisti. Velvollisuutenamme on
lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sidnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpdtoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnnosten mukaisesti.
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Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella johtopaatoksen, etti toimintakertomuksessa on olennainen virheel-
lisyys, meidén on raportoitava tisté seikasta. Meill4 ei ole timén asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot
Puollamme tilinpaétéksen vahvistamista seké rahaston tuloksen kisittelyé viraston ehdottamalla tavalla.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Velvollisuutemme on suorittamamme tilintarkastuksen perusteella antaa lausunto rahoitusvakausviranomaisesta
sdadetyn lain mukaisesti onko rahaston hallintoa ja toimintaa hoidettu sitd koskevien saanndésten ja miaraysten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd rahaston hallintoa ja toimintaa on hoidettu sitd koskevien sidnnosten ja maa-
riysten mukaisesti.

Helsingissi 27.2.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
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Valtiovarainministeriolle

Tilinpadatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan rahaston toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatGksen laatimista koskevien sdinnésten mukaisesti
ja tayttad lakisddteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Rahoitusvakausrahaston (y-tunnus 2683908-2) tilinpaitoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2017. Tilinpéitos sisiltaa taseen, tuotto- ja kululaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen midrin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia rahastosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttAneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset vel-
vollisuutemme.

Tilinpadtostd koskevat ylijohtajan velvollisuudet

Ylijohtaja vastaa tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinp#aitoksen laatimista koskevien sadnnosten mukaisesti ja tayttia lakisidteiset vaatimukset. Ylijohtaja-
vastaa myos sellaisesta sisdisesti valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksestd tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Ylijohtaja on tilinpa#tosti laatiessaan velvollinen arvioimaan rahaston kykyé jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa
tapauksissa esittiméaén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpaét6s on laadittu toi-
minnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaitds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aio-
taan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpadtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatcksessia kokonaisuutena vaarinkaytokses-
14 tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltdé lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit4, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksii voi aiheutua via-
rinkdytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kiyttdjit tekevét tilinpaatoksen perusteella.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisd, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwc.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8





i )

pwe

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja saily-
timme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vairinkiytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen méirin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siité,
etta vadrinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, ettd
virheesti johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimin-
taa, vadrentimisti, tietojen tahallista esittdimatta jattimistd tai virheellisten tietojen esittimisté taikka sisdi-
sen valvonnan sivuuttamista.

o muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesté valvonnasta pystyiksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon rahaston sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niisti esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopiatoksen siitd, onko ylijohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpéatos perustuen oletukseen
toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaétdksen sii-
ti, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkit-
tavad aihetta epiilla rahaston kyky jatkaa toimintaansa. Jos johtopditéksemme on, ettd olennaista epavar-
muutta esiintyy, meidin tiytyy kiinnittda tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epidvarmuutta
koskeviin tilinpadtoksessd esitettdviin tietoihin tai, jos epadvarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittdvid, mu-
kauttaa lausuntomme. Johtopddtoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivadn mennessi
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
rahasto pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleisti esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltod ja sitd, kuvastaako tilinpa4tos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etti
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Ylijohtaja vastaa muusta informaatiosta. Muu informaatio késittaa toimintakertomuksen.

Tilinpaddtosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja titd tehdessimme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdstoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hank-
kimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellisti. Velvollisuutenamme on
lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sidnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpdtoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnnosten mukaisesti.





-

- 3(3)

pwc

Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella johtopaatoksen, etti toimintakertomuksessa on olennainen virheel-
lisyys, meidén on raportoitava tisté seikasta. Meill4 ei ole timén asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot
Puollamme tilinpaétéksen vahvistamista seké rahaston tuloksen kisittelyé viraston ehdottamalla tavalla.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Velvollisuutemme on suorittamamme tilintarkastuksen perusteella antaa lausunto rahoitusvakausviranomaisesta
sdadetyn lain mukaisesti onko rahaston hallintoa ja toimintaa hoidettu sitd koskevien saanndésten ja miaraysten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd rahaston hallintoa ja toimintaa on hoidettu sitd koskevien sidnnosten ja maa-
riysten mukaisesti.

Helsingissi 27.2.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

"y i S )
4 Paunonen Heini Laine

KHT KHT








