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Kilpailukyky ja EU:n pankkisaatelyn kehittaminen

EU:n kilpailukyvyn vahvistaminen on useassa eri yhteydessa nostettu keskeiseksi poliittiseksi
tavoitteeksi. Kilpailukyvyn vahvistamiseen liittyy osaltaan myos keskustelu EU:n saantelyn
yksinkertaistamisesta, jonka taustalla on useilla eri sektoreilla viime vuosina toteutetut
laajamittaiset sdantelyuudistukset, joilla EU:ssa on pyritty reagoimaan muun muassa
ilmastonmuutoksen, vihrean siirtyman ja digitalisaation asettamiin haasteisiin.

Keskustelua EU:n kilpailukyvyn vahvistamisesta kdydaan monella tapaa jannitteisessa
tilanteessa. Venajan aggressiivinen toiminta ja hydkkayssota Ukrainassa edellyttaa EU-mailta
merkittavia panostuksia puolustukseen ja luopumista Venajan toimittamien edullisten
fossiilisten polttoaineiden hyddyntédmisesta. Jasenvaltioiden julkinen velka on korkealla
tasolla, mika osaltaan rajoittaa niiden toimintamahdollisuuksia. Markkinavetoisesta
globalisaatiosta on siirrytty yha vahvemmin geotaloudelliseen kilpailuun, jossa nahdaan
tarkeaksi, ettd EU puolustaa strategisia intressejaan myos taloudessa.

Nykyinen pankkisaantely on kehitetty pitkalti reaktiona globaaliin finanssikriisiin ja sen
seurauksena karjistyneeseen euroalueen velkakriisiin. Saantelyn peruslinjaukset perustuvat
globaalilla tasolla sovittuun sdantelyagendaan, joka on mukautettu EU:n toimintaymparistdn
ominaispiirteisiin. EU-maille on tyypillista laaja-alaisesti palveluja niin yrityksille kuin
kotitalouksillekin tarjoavien yleispankkien merkittava rooli. Taman vuoksi EU:ssa on otettu
lahtékohdaksi yhden yhtenaisen, kansainvalisiin sdantelystandardeihin perustavan
lainsdadantokehyksen luominen kaikille pankeille. Esimerkiksi Yhdysvalloissa pankkisektori
on jakautunut yhtaalta suuriin kansainvalisilla markkinoilla toimiviin investointipankkeihin ja
toisaalta pienempiin lahinna paikallisesti toimiviin pankkeihin, jotka keskittyvat tarjoamaan
palveluita kuluttajille ja pk-yrityskentalle, mika heijastuu myds pankkisdantelyyn, joka on
voimakkaasti eriytetty pankin koon ja toiminnan laajuuden mukaan.

Rahoituksen saatavuus on tunnistettu keskeisena tekijana EU:n komission ja Eurooppa-
neuvoston kilpailukykytavoitteissa.1 Komissio on julkaissut strategian "sdastamis- ja
sijoitusunionista”, jonka avulla pyritdan luomaan uusia saastamis- ja sijoitustuotteita, tarjotaan
kannustimia sijoittaa riskipddomaan ja varmistetaan investointivirtojen saumaton kulku
kaikkialla EU:ssa.2 Strategia sdastamis- ja sijoitusunionin luomiseksi keskittyy ensisijaisesti
toimenpiteisiin padomamarkkinoiden kehittdmiseksi, mutta komissio toteaa pankkien olevan
keskeisessa asemassa strategian tavoitteiden saavuttamiseksi.

EU:n komissio on ilmoittanut julkaisevansa vuoden 2026 aikana arvion pankkisaantelyn
kehittamistarpeista. Osana taman arvion valmistelua, komissio toteutti myods 11.2.—19.4.2026
julkisen kuulemisen.3 Julkiseen kuulemiseen liittyen komissio julkaisi keskusteluasiakirjan,
jossa se esittda pankkisdantelyn kehittdmistarpeita koskevia nakékulmia kilpailukyvyn
edistamiseksi. Tassa muistiossa kuvataan tiiviisti tata pankkisaantelyyn ja kilpailukykyyn
liittyvaa kysymyksenasettelua ja esitetdan Rahoitusvakausviraston asiantuntijandkemykseen

" Eurooppa-neuvoston julistus uudesta Euroopan kilpailukykystrategiasta 8.11.2024, Komission tiedonanto
EU:n kilpailukykykompassista, COM(2025) 30 final.

2 Komission tiedonanto saastamis- ja investointiunionista COM(2025) 124 final.

3 Komission kuulemiseen liittyvat asiakirjat
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perustuvia havaintoja aiheesta eri yhteyksissa kaytavan keskustelun ja kannanmuodostuksen
tueksi.

Taman muistion painopiste on erityisesti rahoitusvakauteen, pankkien kriisinhallintaan ja
pankkiunionin syventédmiseen liittyvissa kysymyksissa. Samalla on kuitenkin tarkea
huomioida, ettd rahoitusjarjestelman toiminta, pankkisadantely ja myds siihen liittyvat
viranomaisten tehtavat ja toimivaltuudet muodostavat kokonaisuuden, joiden kehittamistakin
tulee tarkastella kokonaisuutena. Jarjestelman yksipuolinen toiminnan tai sdantelyn
osaoptimointi voi johtaa pahimmillaan ennalta-arvaamattomiin vaikutuksiin. Pankkien
kriisinhallinta ja tallettajien aseman turvaaminen ovat luonteeltaan viimesijaisia toimintoja ja
niiden onnistumiseen vaikuttaa ratkaisevasti myds muu saantelykehys ja siina omaksuttu
riskinottohalukkuus.

Pankkien kilpailukyky EU:ssa ja globaalisti

Kilpailukyvyn kasite on laaja ja monitahoinen. Komissio nostaa yhtaalta pankkien tuottamien
rahoituspalveluiden merkityksen eri asiakasryhmien tarpeiden nadkodkulmasta ja pankkien
aseman kilpailussa EU:n sisélla ja myds globaalisti.

Pankkien kilpailukykyyn liittyen komissio nostaa esille kysymyksen myds pankkien tarjoamien
rahoituspalvelujen sisdmarkkinoiden toimivuuden esteista. Kattavasta sdantelyn
harmonisoinnista ja pankkiunionin puitteissa toteutusta keskitetysta viranomaistoiminnasta
(pankkivalvonta ja pankkien kriisinratkaisu) huolimatta pankit tarjoavat palveluita pitkalti
kansallisesti, rajat yli tapahtuvien yritysjarjestelyjen maara pankkisektorilla on jaanyt
suhteellisen vahaiseksi ja useassa maassa toimivat pankkiryhméat ovat jarjestéaneet
rakenteensa maakohtaisen tytarpankkien varaan.

Erityisesti kaikkein suurimmat eurooppalaiset pankit kilpailevat myds globaaleilla
pankkimarkkinoilla. Menestymisen globaalissa kilpailussa voidaan ajatella vahvistavan naiden
suurimpien pankkien asemaa ja edellytyksia tarjota palveluita kilpailukykyisemmin myos
EU:ssa ja parantavan globaaleilla markkinoilla toimivien eurooppalaisten yritysten edellytyksia
suhteessa ulkomaisiin kilpailijoihin. Pankkien kilpailukyvyn ndhdaan kytkeytyvan nain myos
EU:n laajempiin teollisuuspoliittisiin ja geotaloudellisiin tavoitteisiin, jossa riippuvuus EU:n
ulkopuolisista pankeista ja muista rahoituspalveluiden tarjoajista ndhdaan yhtena
haavoittuvuutena.

Komissio viittaa myds digitalisaation ja uusien teknologioiden rooliin yhtena pankkien
kilpailukykyyn littyvédna teemana. Digitalisaatio ja uusien teknologioiden hyddyntédminen luo
nykyisille pankkisektorin toimijoille mahdollisuuksia, mutta voi myds haastaa niita
kilpailullisesti, esimerkiksi muiden finanssipalveluiden tarjoajien, FinTech-yritysten ja suurten
BigTech-toimijoiden toimesta.

RVV:n ndkemyksia:

e Vakavaraiset ja taloudellisesti hyvassa kunnossa olevat pankit pystyvat muita
pankkeja paremmin tukemaan reaalitaloutta talous- ja finanssisyklien eri vaiheissa.
Toimiva pankkisektori ja vakaat rahoitusmarkkinat ovat yhteiskunnan toimivuuden
kannalta valttamattdmia. Pankkien vakaus erityisesti laskusuhdanteessa korostuu
Suomen ja laajemminkin EU:n kannalta, koska rahoitusjarjestelmamme on edelleen
hyvin pankkikeskeinen.
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e Kokemus Suomesta ja pohjoismaista osoittaa, ettéd nykyinen EU-pankkisaantely,
viranomaisrakenne tai talletussuoja ei itsessaan esta rajat ylittdvaa pankkitoimintaa.
On tarkea selvittaa, mitka ovat talla hetkella Manner-Euroopassa ja euroalueella
konkreettisesti tosiasiallisia rajat ylittavan toiminnan esteita ja keskittaa toimenpiteet
naiden esteiden purkamiseen.

¢ Digitalisaatio ja uusien teknologioiden hyédyntaminen on tehostanut pankkien
toimintaa, mutta ei toistaiseksi ole johtanut merkittaviin muutoksiin niiden
liketoimintamalleissa tai palveluvalikoimassa. EU:ssa on jo pitkdan yritetty edistaa
uusien finanssipalveluiden ja -innovaatioiden kehittamista ja lisata kilpailua
mahdollistamalla uusia liiketoimintamalleja (esim. PSD2 ja 3, FIDA), mutta toistaiseksi
perinteisten pankkisektorin toimijoiden asema on sailynyt hyvin vahvana.

Sisamarkkinat ja pankkiunioni

Globaalin finanssikriisin ja euroalueen velkakriisien jalkeen pankkisaantelya ja
viranomaisrakenteita uudistettiin merkittavasti. EU:ssa ndma uudistukset toteutettiin yhtaalta
yhdenmukaistamalla pankkisdantelya niin sanotuksi yhteiseksi sdantdkirjaksi, siirtymalla
aiemmasta pitkalti direktiivipohjaisesta saantelysta suoraan sovellettaviin asetuksiin ja niita
taydentaviin Euroopan valvontaviranomaisten saantelystandardeihin.

Pankkiunionin tavoitteena on pankkien ja valtioiden riippuvuussuhteen purkaminen. Pankkien
riskit ovat usein vahvasti keskittyneet niiden kotimarkkinoihin, joten kotivaltion talouden hairi
johtaa luottotappioiden voimakkaaseen kasvuun. Jos pankki on hyvin riippuvainen jostain
valtiosta, valtion heikko taloudellinen tilanne heijastuu herkasti pankin asemaan.
Riippuvuussuhdetta vahvistaa myods se, jos pankit ovat tehneet suuria sijoituksia kotimaansa
valtionvelkakirjoihin. Pankkien ja valtioiden valisen riippuvuuden on nahty johtavan myds
siihen, ettd valtiot ovat pyrkineet suosimaan kotimaisia pankkeja sdantelyssa,
pankkivalvonnassa ja muussa viranomaistoiminnassa, mika on heikentanyt sisamarkkinoiden
toimivuutta.

Pankkiunionin rakenteilla on pyritty purkamaan pankkien ja valtioiden yhteytta perustamalla
yhteisen pankkivalvontamekanismin ja pankkikriisien ratkaisujarjestelman. Yhteisen
valvonnan tavoitteena on varmistaa, ettd pankkeja valvotaan kaikissa maissa
yhdenmukaisesti. Yhteisen kriisinratkaisujarjestelman avulla voidaan ajaa vaikeuksiin
ajautuneet erittain suuret pankit hallitusti alas tai jarjestella niiden toiminta uudelleen
turvautumatta valtioiden apuun.

Komissio kiinnittda huomiota siihen, etta pankkiunionin toteuttamisella on onnistuttu
vahvistamaan pankkijarjestelman vakautta. Sen sijaan pankkiunionin rakenteet eivat ole
johtaneet sisdmarkkinoiden syventymiseen, vaan pankit toimivat edelleen pitkalti kansallisesti
jarjestaytyneilld markkinoilla. Komissio viittaa siihen, ettd pankkien ja valtioiden valiset
riippuvuussuhteet ovat edelleen lilan suuria, mika toimii syvemman eurooppalaisen
pankkimarkkinan integraation esteena.

Pankkiunionin syventamista eurooppalaista talletussuojalla on pidetty yhtena puuttuvana
keinona pankkien ja valtioiden valisen riippuvuuden purkamiseksi. Komissio kytkee
pankkiunionin syventamisen entistd enemman keinoksi syventaa samalla myds
pankkimarkkinan integraatiota, edistamalla rajat ylittavaa pankkitoimintaa ja tukemalla
yritysjarjestelyita entistd suurempien ja vahvempien eurooppalaisten pankkien
muodostamiseksi.
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Komissio nostaa esille useita mahdollisia markkinaintegraation esteita ja ratkaisuja niihin.
Yhtend keskeisena nakdkulmana komissio viittaa tallettajien suojaamiseen ja taloudellisiin
vastuisiin pankkien kriisitilanteista. Nykyisen kriisinratkaisujarjestelman tadydentaminen
pankkiunionin tasoisilla uusilla rahoitusjarjestelyilla talletussuojaan kriisitilanteiden
likviditeettitukeen nahdaan mahdollisuutena yhtaalta purkaa valtioriippuvuuksia ja toisaalta
yksinkertaistaa/keventaa pankeille asetettuja pddoma-, likviditeetti- ja
tappionsietokykyvaatimuksia.

Komission esille nostama kytkentd sisdmarkkinoiden ja pankkiunionin syventamisen valilla on
erityisen mielenkiintoinen Suomen ja pohjoismaiden nakdkulmasta. Pohjoismaihin ja Baltiaan
on kehittynyt erittdin vahvasti integroitunut pankkimarkkina siitéd huolimatta, ettd Ruotsi ja
Tanska eivat kuulu euroalueeseen eivatka osallistu pankkiunioniin eikd Norja ole EU:n jasen,
vaan soveltaa EU:n yhteistd saantdkirjaa ETA-sopimuksen kautta.

RVV:n ndkemyksia:
Markkinaintegraation esteet

o Kokemus Suomesta ja pohjoismaista osoittaa, ettd nykyinen EU-pankkisdantely,
viranomaisrakenteet tai talletussuoja eivat itsessaan esta rajat ylittavaa
pankkitoimintaa. On tarkea selvittda, mitka ovat talla hetkella Manner-Euroopassa ja
euroalueella konkreettisesti tosiasiallisia rajat ylittdvan toiminnan esteita ja keskittaa
toimenpiteet naiden esteiden purkamiseen.

e On tarkeaa, ettda myos jatkossa on mahdollista asettaa tappioidenkattamis- ja
uudelleenpadomitusvaatimus (MREL) merkittavalle ulkomaiselle tytaryritykselle sen
varmistamiseksi, etta voidaan tehokkaasti turvata tytaryrityksen taloudellinen tilanne
ja toiminnan jatkuvuus kriisinratkaisun yhteydessa.

Yhteinen talletussuoja

o Rajat ylittdvan pankkitoiminnan esteiden poistamiseksi on ensisijaista varmistaa, etta
talletussuojajarjestelmien ja eri viranomaisten toiminnalliset kyvykkyydet ovat
korkealla tasolla, my0s niissa tilanteissa, joissa maksukyvyttdmyyteen ajautuvalla
pankilla on asiakkaita useissa eri maissa.

¢ Yhteinen talletussuojajarjestelma on edelleen tarkea rakenteellinen tavoite
pankkiunionin kehittdmiseksi. Kokemukset seka Suomesta ettd kansainvalisesti
osoittavat, etta kriisinratkaisu- ja talletussuojatehtavien keskittdminen yhdelle
viranomaiselle on toimiva ratkaisu. Ongelmatilanteen hallinta ja siihen varautuminen
on tehokkaampaa, kun kaikki valtuudet ovat samalla viranomaisella. Maantieteellisesti
kattavammassa rahastossa syntyy hajautushy®étyja.

o Talletussuojajarjestelmaa kehitettdessa on huomioitava, etté talletussuoja on
kriisinhallintavalineena merkittava ensisijaisesti pienten pankkien kannalta.
Suurempien pankkien osalta kriisihallinnossa toteutettavat kriisinratkaisutoimet ovat
valttdmattomia. Myods jatkossa lahtdkohtana tulee olla se, etta kriisinratkaisutoimet
rahoitetaan sijoittajien toimesta hyddyntaen ongelmapankin tasetta eika
talletussuojarahaston varoilla. Nojautuminen talletussuojarahastojen varoihin voi
heikentaa kriisinratkaisuviranomaisten toimintamahdollisuuksia ja lisata
kytkeytyneisyytta veronmaksajien varojen kayttéon.

o Talletussuojajarjestelmien toiminnassa on edelleen hyvin paljon jasenvaltiokohtaisia
eroavaisuuksia, joihin ei puututtu vastikdan voimaan tulleessa EU:n
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talletussuojadirektiivin uudistuksessa. Toimivan yhteisen talletussuojajarjestelman
toteuttaminen edellyttaisi merkittavid muutoksia kansallisiin toimintamalleihin, ellei
yhteista jarjestelmaa haluta toteuttaa yksinomaan lisdrahoituskapasiteettina
kansallisesti toteutettaville kriisinhallintatoimenpiteille. RVV ei pida tata
kehityssuuntaa toivottavana, koska tdma heikentaisi pankkiunionin yhtendisyytta ja
samalla yhteisen talletussuojajarjestelman hyddyt jaataisiin pitkalti saavuttamatta.

Likviditeetti kriisinratkaisussa

e Yhteisessa kriisinratkaisurahastossa on yhteensa noin 80 miljardia euroa ja
jasenvaltiot ovat jo sopineet sen lisarahoitusjarjestelysta. Nykyinen saantely
mahdollistaa rahaston varojen kaytdn myds kriisinratkaisun kohteena olevan pankin
likviditeetin turvaamiseen. Tama rahoituskapasiteetti on paasaantoisesti riittava
useimpien pankin kriisinratkaisun yhteydessa. Jos tarvittavaa rahoituskapasiteettia
pidetaan valttdamattdmana lisata, olisi yksinkertaisinta kasvattaa nykyisen rahaston
kokoa, sen sijaan, etta luotaisiin uusia rahoitusjarjestelyita

e Kiriisinratkaisun toteutettavuuden kannalta on ensisijaisesti tarkeda varmistaa. etta
pankki pystyy kriisinratkaisun jalkeen palaamaan markkinavarainhankintaan ja
keskuspankkien tavanomaisiin rahapolitiikan operaatioihin mahdollisimman nopeasti.

e Ottaen huomioon kriisinratkaisujarjestelman perustana oleva tavoite pankkien ja
valtioiden valisen riippuvuuden vahentamisesta RVV ei pida perusteltuna ehdotuksia,
joissa mahdollinen uusi julkinen likviditeettitukijarjestely kytkettaisiin mahdollisuuteen
alentaa pankkien tappiosietopuskureita (MREL-vaatimuksia).

e Talletuspakoriskin vahentamiseksi on keskeista lisata tallettajien tietoisuutta
kriisinratkaisusta ja erityisesti siita, etta talletus- ja maksupalvelutoimintojen jatkuvuus
varmistetaan kriisinratkaisutoimilla. Vastaavasti viranomaisten piirissa on syyta lisata
ymmarrysta siitd, missd maarin pankeilla on tallettajia, joilla on merkittdva maara
talletussuojan ulkopuolella olevia talletuksia.

Pankkien valtiolainakeskittymét ja niihin liittyvét riskit

¢ Yhteinen talletussuoja vahentaisi pankkien ja niiden kotivaltioiden valista kytkdsta,
mutta ei ole yksinomaan riittdva toimenpide tdman tavoitteen saavuttamiseksi.
Haitallisen riippuvuuden vahentaminen edellyttaa myos valtiolaina-altistumien
rajoittamista ja valtiontukisaantdjen uudistamista siten, ettd mahdollisuuksia
jasenvaltioiden varoista maksettavan julkisen pankkituen myéntadmiseen rajoitetaan.

Pankkisaantelyn tehokkuus ja monimutkaisuus

Pankkisaantely on laaja kokonaisuus, joka kattaa useita alueita taloudellisen aseman
saantelysta, toiminnan luotettavaan jarjestdmiseen, hyvaan hallintotapaan, asiakkaansuojaan
ja kriisitilanteiden hallintaan. Séantely heijastaa pankkien erityistd asemaa osana
rahoitusjarjestelmaa ja niiden roolia yhteiskunnan kannalta kriittisten palveluiden tuottajana
Samalla saantely on seurausta lukuisista kompromisseista erilaisten yhteiskunnallisten
tavoitteiden ja intressien valilla.

Vuosien saatossa pankkisaantelyyn on lisatty riskiperusteisuutta ja sadantelya on kehitetty
huomioimaan seké pankkikohtaisia etta jarjestelmatason riskeja. Tdma on kuitenkin samalla
lisdnnyt esimerkiksi vakavaraisuuslainsdddanndn monimutkaisuutta. EU:ssa saantelyn
monimutkaisuuden taustalla on usein myos tavoite saada huomioiduksi kansallisia
erityispiirteita tai muita erityisintresseja. Saantelyn monimutkaisuudelle altistaa myds EU:n
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lainsdadantomenettely, joka perustuu usein keskenaan hyvin ristiriitaisten nakemysten
yhteensovittamiseen toimielinten valisissa kolmikantaneuvotteluissa.

Monimutkaisuutta tuo myos se, etta saatelya laaditaan useammalla tasolla. EU:n
rahoitusmarkkinasaantely perustuu niin sanottuun Lamfalussy-menettelyyn, jolla on aikanaan
pyritty hallitsemaan mittavan sdantelyn monimutkaisuutta siten, ettd unionin lainsaataja pyrkisi
maarittelemaan keskeisimmat periaatteet ja saanndkset, minka jalkeen yksityiskohtaisemmat
saantely toteutettaisiin komissiolle ja EU:n valvontaviranomaisille osoitetun delegoidun
sadadosvallan puitteissa. Tavoitteena on ollut lisdtd yhdenmukaisuutta maiden valilla ja siten
tukea yhteisen markkinan toimivuutta. Moniportainen saantely on kompromissi, joka toisaalta
yhdenmukaistaa valvonta- ja viranomaiskaytantdja koko EU:ssa, mutta toisaalta lisaa on
omiaan lisddmaan saantelyn yksityiskohtaisuutta ja monimutkaisuutta.

RVV:n nakemyksia
Kriisinratkaisusééntelyn ja -kéyténtdjen yksinkertaistaminen

o Kiriisinratkaisusaantelyn soveltamisessa ei ole ilmennyt merkittavia ongelmia.
Pankeille asetettu maaraaika kriisinratkaisuvalmiuksien saavuttamiseen paattyi
vuoden 2024 lopussa, ja pankit ovat yleisesti tayttaneet vaatimukset hyvin.
Suomalaisten pankkien osalta vaatimusten tayttamisessa ei ole tullut esille
merkittdvia ongelmia. Jatkossa painopiste on pankkien valmiuksien kaytanndén
testauksessa, joka mahdollistaa vaatimusten kohdistaminen merkittavimpiin ja
vaikuttavimpiin seikkoihin.

e Suhteellisuusperiaate toteutuu kriisinratkaisusaantelyssa jo nykyiselldan vahvasti.
Kriisinratkaisun suunnittelussa tunnistetaan ennakolta pankit, joiden kohdalla
kriisinratkaisutoimenpiteiden arvioidaan olevan valttamattdémia ja toisaalta pankit,
joiden alasalo on mahdollista konkurssin kautta. Kriisinratkaisuvaatimuksia, kuten
MREL-vaatimuksia, edellytetdan vain niiltd pankeilta, joille suunnitellaan
kriisinratkaisutoimenpiteitd. Muille pankeille naita vaatimuksia ei aseteta.

e Pankkien kriisinratkaisussa on kyettava vaikeuksiin ajautuneen pankin
uudelleenpadomittamiseen bail-in valineen avulla riippumatta pankin koosta tai siita,
mita kriisinratkaisuvalinettd kaytetaan. Varautumien uudelleenpaaomittamiseen
edellyttdd vakavaraisuusvaatimuksiin perustuvaa, riittdvan korkeaa MREL-
vaatimusta. MREL-vaatimusten eriyttdminen yksinomaan pankin koon tai suunnitellun
kriisinratkaisuvalineen perusteella vaarantaisi kriisinratkaisujarjestelman uskottavan
toiminnan. Taseperusteisilla vaatimuksilla on tarkea rooli peralautana riskiperusteisille
vaatimuksille.

Pé&éoma- ja kriisinratkaisuvaatimusten yhteensovittaminen

e Uskottavan ja toimivan kriisinratkaisujarjestelman kannalta on ratkaisevan tarkeaa
varmistaa, ettd pankin vakavaraisuus kriisinratkaisun jalkeen on riittdva valvojien,
sijoittajien, tallettajien ja muiden asiakkaiden, luottoluokittajien ja laajan yleison
silmissa. Kriisinratkaisua varten asetettavia MREL-vaatimusten tasoa ei voida
tarkastella irrallaan pankin paaomavaatimuksista. Jos tavoitteena on vaatimusten
alentaminen, olisi vaatimuksia talléin alennettava johdonmukaisesti
paaomavaatimuksista lahtien.

o Pankeille asetettavien padoma- ja kriisinratkaisuvaatimusten kokonaisuutta voidaan
yksinkertaistaa poistamalla mahdollisuus laskea samat paddomainstrumentit
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resursseiksi, kun pankki tayttaa vakavaraisuusvaatimuksen ja MREL-vaatimuksen.
On myo6s syyta tarkentaa pankin omiin varoihin laskettavien velkainstrumenttien roolia
siten, ettd on selvaa, kaytetdankad niitéd ennen kriisinratkaisua vai kriisinratkaisun
yhteydessa.

e Makrovakausvaatimuksilla pyritddn varautumaan rahoitusjarjestelmaa
kokonaisuutena koskeviin riskeihin, joista vain osa on suhdanneluonteisia. Saantelya
kehitettdessa on varmistettava riittdvat paaomapuskurit myds laskusuhdanteessa ja
talouden hairidtilanteissa, joissa todennakdisyys yhden tai useamman pankin
kaatumisesta ja vaikeuksien levidmisesta muuhun pankkisektoriin on suurin.

e Paaoma- ja kriisinratkaisuvaatimusten yhteensovittamisessa keskitssa on sujuva
viranomaisyhteistyd. On ensisijaisen tarkeaa, etta valvojilla, muilla
makrovakausvalmistelussa mukana olevilla tahoilla seka kriisinratkaisuviranomaisilla
on yhteinen tilannekuva ja, etta tiedonjako on sujuvaa tehokkaan paatdoksenteon
mahdollistamiseksi.
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