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1 Johdanto

Kriisinratkaisulla tarkoitetaan luottolaitoksen tai muun kriisinratkaisulaissa (1194/2014)
tarkoitetun laitoksen toiminnan jarjestelya uudelleen sen ajautuessa taloudellisiin
vaikeuksiin. Kriisinratkaisusta ja sen yhteydessa toteutettavista kriisinratkaisuvalineiden
kayttamisesta paattaa kriisinratkaisuviranomainen. Kriisinratkaisun tavoitteena on
laitoksen kriittisten toimintojen jatkaminen, rahoitusmarkkinoiden vakautta vaarantavien
hairididen ehkaiseminen, julkisten varojen suojaaminen seka suojattujen talletusten ja
sijoitusten turvaaminen. Kiriisinratkaisutilanteen hoito ja kriisinratkaisusuunnittelu
kuuluvat Suomessa Rahoitusvakausviraston (RVV) tehtaviin. Suurimpien laitosten
kriisinratkaisuviranomaisena toimii EU:n yhteinen kriisinratkaisuneuvosto, SRB.

Kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisutilanteessa kaytettavissaan useita
erilaisia kriisinratkaisuvalineitd, joista sovelletaan aina sita valinetta, joka kulloinkin
parhaiten toteuttaa kriisinratkaisun tavoitteet.

Ennen laitoksen asettamista kriisihallintoon siita laaditaan arvonmaaritys.
Arvonmaarityksen pohjalta arvioidaan, tayttyvatkd kriisinratkaisuun asettamisen
edellytykset ja mita kriisinratkaisuvalineita laitokseen sovelletaan, jotta kriisinratkaisun
tavoitteet voidaan parhaiten saavuttaa. Arvonmaarityksen laatii riippumaton
arvonmaarittaja, mutta aikataulusyista kriisinratkaisuviranomainen voi joutua itse
laatimaan valiaikaisen arvonmaarityksen. Riippumaton arvonmaarittaja taydentaa aina
valiaikaisen arvonmaarityksen lopulliseksi arvonmaaritykseksi. Tassa kuvauksessa
lIahtdkohtana on, etta paatos laitoksen asettamisesta kriisihallintoon ja laitoksen
instrumenttien mitatdimisesta, alaskirjaamisesta ja muuntamisesta tehdaan
kriisinratkaisuviranomaisen laatiman valiaikaisen arvonmaarityksen pohjalta.

Jos kriisinratkaisun edellytykset tayttyvat, kriisinratkaisuviranomainen asettaa laitoksen
kriisihallintoon ja soveltaa siihen yhta tai useampaa kriisinratkaisuvalinetta.
Kriisinratkaisussa laitoksen toimintaa voidaan joko jatkaa laitoksen puitteissa
uudelleenpaaomittamalla laitos riittavalle tasolle tai laitoksen liiketoiminta voidaan
siirtda osin tai kokonaan toiselle luottolaitokselle tai siltapankkiin, jotka jatkavat
laitoksen liiketoimintaa. Uudelleenpaaomittaminen tapahtuu niin, etta ensin laitoksen
tappiot katetaan alentamalla laitoksen oman paaoman ja velkojen arvoa, ja sen jalkeen
laitos paaomitetaan muuntamalla velkoja laitoksen omaksi padomaksi ja antamalla
muunnettujen velkojen haltijoille laitoksen osakkeita.

Arvonalentaminen ja muuntaminen tehdaan velkojen kdannetyssa
etuoikeusjarjestyksessa. Ensin alennetaan laitoksen oman paaoman arvoa ja omiin
varoihin luettavia velkoja ja sen jalkeen alentamiskelpoisia velkoja. Velkoja alennetaan
etuoikeusluokittain, alkaen huonoimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvista veloista,
kunnes laitoksen kaikki tappiot on katettu. Sen jalkeen velkoja muunnetaan omaksi
paaomaksi etuoikeusluokittain, alkaen tappioiden kattamisen jalkeen jaljella olevista
huonoimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvista veloista, siihen asti, kunnes tarvittava
oman paaoman maara on saavutettu.

Eraat laitoksen toiminnan jatkamisen tai rahoitusmarkkinainfrastruktuurin toiminnan
hairiottoman jatkumisen kannalta valttamattomista toiminnoista aiheutuvat velat on
lakisaateisesti suljettu arvonalentamisen ja muuntamisen ulkopuolelle.
Kriisinratkaisuviranomainen voi lisdksi harkinnanvaraisesti sulkea arvonalentamisen ja
muuntamisen ulkopuolelle sellaisia velkoja, joita ei vallitsevissa olosuhteissa voida tai
joita ei ole tarkoituksenmukaista alaskirjata ja muuntaa.
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Tata arvonalentamista ja muuntamista kutsutaan usein myos yleistermilla bail-in.

Euroopan pankkiviranomainen EBA on antanut 13.2.2023 ohjeen EBA/GL/2023/01,
jonka mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on laadittava kuvaus siita, miten ne
toteuttavat omaan padomaan luettavien erien seka velkojen arvonalentamisen ja
muuntamisen.

Tassa dokumentissa on kuvattu, kuinka RVV on suunnitellut toteuttavansa
arvonalentamisen ja muuntamisen. Kuvaus on yleisluontoinen eika siina ole voitu ottaa
huomioon laitoskohtaisia erityispiirteita eika kriisinratkaisupaatdsta tehtdessa vallitsevia
olosuhteita. Tasta syystd RVV:n kriisinratkaisupaatds ja sen taytantdédnpano saattavat
poiketa tdssad dokumentissa esitetysta kuvauksesta. RVV voi tdydentaa ja muuttaa tata
kuvausta esimerkiksi lainsdadannossa tapahtuvien muutosten takia ja
kriisinratkaisumenetelmien kehittyessa.

2 Prosessiin osalliset tahot ja niiden
tehtavat

RVV paattaa bail-in-valineen soveltamisesta kriisinratkaisupaatdksessa. Jos laitos
kuuluu SRB:n suoraan toimivaltaan, SRB paattaa bail-in-valineen soveltamisesta ja
RVV panee SRB:n paatoksen taytantdon ns. taytantdonpanopaatoksellaan. RvVV
ilmoittaa kaupparekisteriin kriisinratkaisupaatdksesta johtuvat, kaupparekisteriin
merkittdvat muutokset ja pyytaa tarvittaessa Finanssivalvonnalta kaupankaynnin
keskeyttamista laitoksen instrumenteilla Helsingin porssissa. RVV antaa lisaksi
laitokselle ohjeet alaskirjaamisen ja muuntamisen kasittelysta laitoksen omissa
jarjestelmissa sekd maaraa laitoksen antamaan arvopaperikeskukselle ja porssille
ohjeet RVV:n paatdksen kasittelysta niiden jarjestelmissa.

RVV voi asettaa laitokseen asiamiehen kayttdmaan RVV:lle kuuluvaa toimivaltaa.

Finanssivalvonta maaraa RVV:n vaatimuksesta Helsingin pdrssin keskeyttdmaan
kaupankaynnin laitoksen listatuilla instrumenteilla.

Patentti- ja rekisterihallitus (PRH) kirjaa kaupparekisteriin kriisinratkaisupaatoksessa
paatetyt, kaupparekisteriin merkittavat asiat laitoksesta.

Laitos tekee omassa kirjanpidossaan ja jarjestelmissaan kriisinratkaisupaatoksen
mukaiset muutokset omaan pddomaan, osakkeisiin ja velkoihin. Laitos ilmoittaa
kriisinratkaisupaatoksesta omistajille ja velkoijille. Laitos tai sen kayttdma edustaja
iimoittaa arvopaperikeskukselle kriisinratkaisupaatdksen mukaiset muutokset
instrumentti- ja omistajatietoihin arvo-osuusrekisteriin ja kirjaa osakkeet arvo-
osuustileille. Laitos ilmoittaa pdrssille kaupankaynnin kohteena oleviin instrumentteihin
tehdyista muutoksista.

Arvopaperikeskus tekee ohjeiden mukaiset muutokset arvo-osuusrekisterissa oleviin
instrumentteihin, antaa ISIN-tunnukset uusille osakkeille ja kirjaa joissakin tilanteissa
uudet osakkeet arvo-osuustileille laitoksen antamien ohjeiden ja arvo-osuusrekisterissa
olevien omistaja- ja haltijatietojen mukaisesti. Arvopaperikeskus ilmoittaa tilinhoitajille ja
hallintarekisterdinnin hoitajille instrumentteihin arvo-osuusrekisterissa tehdyista
muutoksista.
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Porssi keskeyttda kaupankaynnin laitoksen instrumenteilla, tekee instrumentteihin
ohjeiden mukaiset muutokset ja ottaa porssilistalle uudet osakkeet.

Viranomainen/yhti6

Kriisinratkaisuviranomainen Rahoitusvakausvirasto tai SRB
Asiamies RVV:n nimittama henkilo
Laitos Kriisihallintoon asetettu laitos

Laitoksen edustaja

" : . . Laitoksen edustaja
likkeeseenlaskuissa ja muuntamisessa

Kaupparekisteri Patentti- ja rekisterihallitus
Pdrssin valvontaviranomainen Finanssivalvonta
Kotimainen arvopaperikeskus Euroclear Finland Oy

Clearstream Banking, Luxembourg

DTC, Ireland

Euroclear Bank, Belgium

Euronext VPS, Norway
Ulkomaiset arvopaperikeskukset SIX SIC AG, Luxembourg

CREST (Euroclear), UK

Euroclear Sweden

VP Securities, Denmark

Austraclear, Australia

Kotimainen porssi Nasdaq Helsinki

Nasdag, Stockholm
Nasdaqg, Copenhagen
Oslo Bors

Luxembourg Stock Exhange
Euronext Dublin
Euronext Paris

London Stock Exchange
Boerse Munchen
Boerse Frankfurt
Boerse Berlin

Boerse Stuttgart

Boerse Dusseldorf
Boerse Hamburg
Boerse Hannover

Ulkomaiset porssit

Taulukkoon on merkitty ne arvopaperikeskukset ja pdrssit, joihin suomalaisten
luottolaitosten RVV:lle ja SRB:lle antamien ilmoitusten mukaan niiden rahoitusvalineita
on kirjattu ja joissa niilla kdydaan kauppaa.



6 (16)

3 Kaupankaynnin lopettaminen tai
keskeyttaminen saannellyllia
markkinalla (MTF-markkina mukaan
lukien) ja instrumenttien
poistaminen porssilistalta tai
kaupankaynnista

Jos laitoksen omistus- tai velkainstrumentteja on julkisen kaupankaynnin kohteena
Helsingin porssissa, RVV esittaa Finanssivalvonnalle vaatimuksen, etta
Finanssivalvonta maaraa keskeyttdamaan kaupankaynnin nailld instrumenteilla. RVV
paattaa vaatimuksen tekemisesta kriisinratkaisupaatoksessa, mutta
Finanssivalvonnalle lahetetaan jo ennakkoon ilmoitus tulevasta paatoksesta, jotta
Finanssivalvonta voi tehda paatoksensa asiassa samalla kun kriisinratkaisupaatos
julkistetaan. Finanssivalvonta on asiassa toimivaltainen viranomainen ja paattaa
itsendisesti, maaraako se kaupankaynnin keskeytettavaksi laitoksen jollakin tai kaikilla
instrumenteilla. Jos Finanssivalvonta maaraa kaupankaynnin keskeyttamisesta, se
iimoittaa paatdéksestdan muiden ETA-valtioiden vastaaville toimivaltaisille
viranomaisille.

RVV lahettaa kriisinratkaisupaatdksen tiedoksi Helsingin porssille, jos laitoksen
instrumentteja on sielld kaupankaynnin kohteena. Helsingin porssi voi oman
harkintansa ja omien saant6jensa mukaisesti keskeyttaa kaupankaynnin laitoksen
joillakin tai kaikilla instrumenteilla.

Jos laitoksen instrumentteja on kaupankaynnin kohteena ulkomaisissa porsseissa,
RVV lahettaa kriisinratkaisupaatdksen tiedoksi myos niille. Ulkomainen poérssi voi oman
harkintansa, sdantdjensa ja kansallisen lain mukaisesti keskeyttaa kaupankaynnin
laitoksen joillakin tai kaikilla instrumenteilla.

RVV:I14 ei ole toimivaltaa paattaa mitatoityjen tai kokonaan alaskirjattujen
instrumenttien poistamisesta porssilistalta. Jos RVV paattaa
kriisinratkaisupaatoksessaan porssilistattujen osakkeiden mitatdimisesta tai
porssilistatun joukkolainan alaskirjaamisesta kokonaisuudessaan, RVV antaa
laitokselle ohjeen, etta se instrumenttien likkeeseenlaskijana pyytaa naiden
instrumenttien poistamista porssilistalta. RVV pyytaa Finanssivalvonnalta ja pérssilta
kaupankaynnin lopettamista nailla instrumenteilla samalla kun paattaa niiden
mitatdimisesta tai alaskirjaamisesta.

4 Valiaikaisten instrumenttien
kayttaminen

Velkojen muuntamisessa osakkeiksi ei kayteta valiaikaisia instrumentteja, vaan
muunnettujen velkojen haltijoille annetaan kriisinratkaisupaatoksen perusteella suoraan
laitoksen osakkeita.
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5 Instrumenttien alaskirjaaminen ja
mitatointi, mukaan lukien vireilla
olevien tapahtumien kasittely

Jos laitoksen nettovarallisuus on arvonmaarityksen mukaan negatiivinen, tappiot
katetaan ensin kirjaamalla alas laitoksen vapaa oma padaoma, sen jalkeen sidottu oma
paaoma ja lopuksi velkoja etuoikeusluokittain (AT1, T2, SNP, etuoikeudettomat
joukkolainat ja muut etuoikeudettomat velat jne.) niin kauan, etta laitoksen tappiot on
katettu.

Lahtokohtaisesti RVV mitatdi laitoksen kaikki osakkeet tai osuudet. RVV voi kuitenkin
osakkeiden mitatdimisen sijaan luovuttaa osakkeet sellaisille velkojille, joiden saatava
muunnetaan laitoksen omaksi paaomaksi. Jos laitoksella on omaa paaomaa jaljella
kaikkien tappioiden kattamisen jalkeen, osakkeet tai osuudet mitatdidaan osin tai
kokonaisuudessaan. Jos laitoksen varat ovat suuremmat kuin velat myds
arvonmaarityksen osana laadittavan, konkurssia simuloivan vaihtoehtolaskelman
mukaan, osakkaille pitda antaa sellainen maara vanhoja tai uusia osakkeita, ettei
osakkaille aiheudu suurempia tappioita kuin mité heille olisi aiheutunut, jos laitos olisi
kriisihallinnon asemesta asetettu konkurssiin (ns. NCWO-suoja)

Jos laitoksen oma paaoma ei riitd tappioiden kattamiseen, laitoksen velkojen padomaa
ja niille kertynytta korkoa kirjataan alas niin pitkalle, etta laitoksen kaikki tappiot on
katettu. Velkoja kirjataan alas velkojen kdannetyssa etuoikeusjarjestyksessa
velkaluokittain ja velkaluokkaan kuuluvat velat voidaan kirjata alas osin tai
kokonaisuudessaan.

Laitos tekee RVV:n paatdksen mukaiset muutokset osakepddomaan ja velkojen
maaraan kirjanpidossaan. Jos mitatoity tai alaskirjattu instrumentti on rekisteroity arvo-
osuusrekisteriin, RVV maaraa kriisinratkaisupaatdksessa laitoksen tai sen edustajan
antamaan arvopaperikeskukselle ohjeet mitatdityjen ja kokonaan alakirjattujen
instrumenttien poistamisesta arvo-osuusrekisterista. Osittain alaskirjattujen
instrumenttien osalta RVV maaraa laitoksen antamaan arvopaperikeskukselle ohjeen
instrumentin paddoman ja kertyneiden korkojen osittaisesta alentamisesta
kriisinratkaisupaatoksen mukaisesti. RVV lahettaa kriisinratkaisupaatoksen tiedoksi
laitoksen kayttamille arvopaperikeskuksille, mutta lahtokohtaisesti arvopaperikeskus
poistaa mitatdidyt ja alaskirjatut instrumentit arvo-osuusrekisterista ja alentaa osittain
alaskirjattujen instrumenttien arvoa arvo-osuusrekisterissa laitoksen antamien,
kriisinratkaisupaatoksen mukaisten ohjeiden mukaan.

Arvopaperikeskukset ilmoittavat instrumenttien mitatéinnista ja alaskirjaamisesta
saantojensa ja normaalien kaytantojensa mukaisesti. Kaytannossa arvopaperikeskus
ilmoittaa asiasta tilinhoitajille ja hallintarekisterdinnin hoitajille, jotka ilmoittavat asiasta
edelleen omistajalle tai sailyttajalle.

Kaikki ennen kriisinratkaisun aloittamista Euroclear Finland Oy:n (EFi) yllapitdmassa
arvo-osuusjarjestelmassa vireille tulleet transaktiot selvitetaan, jos selvitykselle ei ole
muusta syysta johtuvaa estetta. EFi voi kuitenkin omien saantdjensa mukaisesti
keskeyttaa selvityksen, jos siihen on erityinen syy. Muut arvopaperikeskukset voivat
toimia toisin, tdma riippuu niiden kotipaikan kansallisesta lainsdadanndsta ja
arvopaperikeskuksen saannoista ja ohjeista.

Nasdaq Helsinki poistaa kaupankaynnin keskeytyshetkella kaupankayntijarjestelméassa

v
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avoimena olevat osto- ja myyntitarjoukset, joiden perusteella kauppa ei ole viela
toteutunut. Vireilla olleet tarjoukset eivat palaudu jarjestelmaan kaupankaynnin
keskeytyksen paatyttya, jollei kaupankaynnin osapuoli niitd aktiivisesti itse sinne
palauta. Jo ennen kaupankaynnin keskeytysta kaupankayntijarjestelmassa toteutuneet
kaupat pysyvat voimassa keskeytyksesta huolimatta. Muut porssit voivat noudattaa
toisenlaista kaytantoa vireilld olevien tapahtumien kasittelyssa.

6 Velkojen muuntaminen
omistusinstrumenteiksi

Kun laitoksen tappiot on katettu, laitos uudelleenpddomitetaan muuntamalla velkoja
laitoksen omaksi paaomaksi. Muunnettujen velkojen haltijoille annetaan vastikkeeksi
uusia osakkeita tai heille siirretdan vanhoja osakkeita. Lahtokohtaisesti velkojalle
annetaan osakkeita sellainen maara, jonka arvo vastaa alaskirjatun velan maaraa. Jos
kaikille velkoijille ei voida antaa alaskirjatun velan maaraa vastaavaa maaraa osakkeita,
heikommassa etuoikeusasemassa oleville velkoille voidaan antaa suhteessa pienempi
maara osakkeita. Jokaiselle velkojalle pitda kuitenkin antaa sellainen maara osakkeita,
ettei velkojille aiheudu suurempia tappioita kuin mita heille olisi aiheutunut, jos laitos
olisi kriisihallinnon asemesta asetettu konkurssiin (ns. NCWO-suoja).

RVV maaraa kriisinratkaisupaatdoksessa sen suhteen, kuinka monta osaketta velkojalle
on annettava alaskirjatun velan yhden euron maaraa kohden. Tama suhdeluku saattaa
olla erilainen eri etuoikeusluokkiin kuuluvilla veloilla. RVV paattaa samalla laskea
likkeeseen laitoksen uusia osakkeita, jotka annetaan alaskirjattujen velkojen haltijoille.
Uusien osakkeiden antamisen sijaan tai lisdksi RVV voi paattaa, etta velkojille
siirretaan laitoksen olemassa olevia osakkeita.

RVV maaraa laitoksen tai sen edustajan rekisterdimaan uudet osakkeet EFi:n
yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin sekd kohdentamaan uudet osakkeet muunnettujen
velkojen haltijoille ja huolehtimaan osakkeiden kirjaamisesta velkojien arvo-
osuustileille.

Jos muunnettava velka on rekisterdity EFi:n yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin, velka
tai sen muunnettu osa poistetaan arvo-osuusrekisterista yhtidtapahtuman perusteella
kriisinratkaisupaatoksen mukaisesti.

Tilanteen mukaan laitos, laitoksen edustaja tai laitoksen ilmoituksen perusteella EFi
kirjaa velkojan arvo-osuustilille RVV:n paatoksessa maaratyn muuntosuhteen
mukaisen maaran uusia osakkeita. Lisaksi EFi ilmoittaa arvo-osuustilin tilinhoitajalle tai
hallintarekisterdinnin hoitajalle velan poistamisesta ja uusien osakkeiden kirjaamisesta
arvo-osuustilille. Tilinhoitaja tai hallintarekisterdinnin hoitaja ilmoittaa kirjauksesta
osakkeiden omistajalle tai toiselle sailyttgjalle.

Jos muunnettu instrumentti on rekisterdity muuhun kuin EFi:n yllapitamaan arvo-
osuusrekisteriin, laitos tai sen kayttdma edustaja ilmoittaa tata rekisteria yllapitavalle
arvopaperikeskukselle velan muuntamisesta osakkeiksi. Kyseinen arvopaperikeskus
ilmoittaa muunnosta tilinhoitajalle. Tilinhoitaja ilmoittaa asiasta velkojalle tai taman
edustajalle ja pyytaa tata avaamaan arvo-osuustilin EFi:n yllapitamassa arvo-
osuusrekisterissa. Velkoja tai tdma edustaja ottaa yhteytta tilinhoitajaan tai
hallintarekisterdinnin hoitajaan, jolla on oikeus tehda kirjauksia EFi:n yllapitamaan arvo-
osuusrekisteriin ja pyytaa tatd avaamaan arvo-osuustilin EFi:n yllapitdmaan arvo-
osuusrekisteriin velkojan lukuun. Tama ei ole kuitenkaan tarpeen, jos velkojalla on jo
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arvo-osuustili EFi:n yllapitdamassa arvo-osuusrekisterissa.

Ulkomainen arvopaperikeskus tai muu sailyttaja ilmoittaa laitokselle tai velan
osakkeiksi muuntoa varten kriisinratkaisupaatoksessa maaratylle edustajalle, kuinka
paljon velkoja tai tilinhoitajan edustamat velkojat omistivat muunnettavaa velkaa. Kun
arvo-osuustili on avattu, laitos tai sen edustaja kirjaa velkojalle annetut osakkeet EFl:n
yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin velkojan tai hallintarekisterdinnin hoitajan arvo-
osuustilille.

Jos muunnettua velkaa ei ole rekisteroity mihinkdan arvo-osuusrekisteriin, laitos
ilmoittaa muunnosta velkojalle ja pyytaa tata avaamaan arvo-osuustilin EFi:n
yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin. Velkoja tai tama edustaja ottaa yhteytta
tilinhoitajaan tai hallintarekisterdinnin hoitajaan, jolla on oikeus tehda kirjauksia EFi:n
yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin ja pyytaa tata avaamaan arvo-osuustilin EFi:n
yllapitamaan arvo-osuusrekisteriin. Tama ei ole kuitenkaan tarpeen, jos velkojalla on jo
arvo-osuustili EFi:n yllapitamassa arvo-osuusrekisterissa. Kun arvo-osuustili on avattu,
laitos tai sen edustaja kirjaa velkojalle annetut osakkeet EFIl:n yllapitdmaan arvo-
osuusrekisteriin velkojan tai hallintarekisterdinnin hoitajan arvo-osuustilille.

EFi kirjaa kriisinratkaisupaatoksella liikkeeseen lasketut uudet osakkeet tai omistajilta
lunastetut vanhat osakkeet ensin laitoksen yhteistilille, josta ne kirjataan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille sen jalkeen, kun osakkeenomistaja on avannut
arvo-osuustilin EFi:n yllapitdamassa arvo-osuusrekisterissa.

Kaikki uudet osakkeet ovat Iahtdékohtaisesti samanlaisia, niilld on sama ISIN-koodi ja
ne tuottavat omistajalle samanlaiset oikeudet. EFi:n yllapitamassa arvo-
osuusrekisterissa osakkeilla voi kuitenkin olla eri valiaikainen laji. Eri etuoikeusluokkiin
kuuluneille velkojille vastikkeena annetut osakkeet kuuluvat eri valiaikaisiin lajeihin.
Valiaikaiset lajit yhdistetdan yhdeksi lajiksi sen jalkeen, kun lopullinen arvonmaaritys on
valmistunut. Valiaikaisten lajien kaytto ei vaikuta osakkeenomistajien oikeuksiin. Se on
pelkastaan EFi:n yllapitdman arvo-osuusrekisterin sisdinen tekninen toimenpide, jolla
mahdollistetaan se, etta eri etuoikeusluokkiin kuuluneille velkojille voidaan tarvittaessa
kohdistaa tai heilta voidaan lunastaa lopullisen arvonmaarityksen perusteella erilainen
maara uusia osakkeitta.

Jos velan haltija tai tdman edustaja ja velan maara ei ole laitoksen tiedossa eika selvia
EFi:n yllapitdmasta arvo-osuusrekisterista, eikd muunnetun velan haltija tai tdman
edustaja ilmoita velkojaa ja saatavan maaraa laitokselle tai sen edustajalle kuuden
kuukauden kuluttua siitd kun kriisinratkaisulain 5 luvun 8 §:ssa tarkoitettu lopullinen
arvonmaaritys on valmistunut, RVV:n kriisinratkaisupaatoksessa tahan tarkoitukseen
maaraama edustaja myy kirjaamattomat osakkeet velkojan lukuun ja tilittaa
kauppahinnan myyntikuluilla véhennettyna velkojalle. Osakkeita ei kuitenkaan myyda
ennen kuin lopullinen arvonmaaritys on valmistunut ja osakkeiden luovutusrajoitus
poistettu.

Vastaavasti edustaja myy osakkeet my0s siina tapauksessa, ettei velkoja ole avannut
arvo-osuustilida EFi:n yllapitamassa arvo-osuusrekisterissa kuuden kuukauden kuluttua
lopullisen arvonmaarityksen valmistumisesta.



7 Valiaikaisen ja lopullisen
arvonmaarityksen erojen kasittely

Kriisinratkaisuviranomainen joutuu tekemaan kriisinratkaisupaatoksen todennakoisesti
valiaikaisen arvonmaarityksen pohjalta. Valiaikainen arvonmaaritys tdydennetaan
myohemmin lopulliseksi arvonmaaritykseksi ja on mahdollista, etta arvio laitoksen
tappioista siind muuttuu. Jos laitoksen nettovarallisuuden arvo on arvioitu
valiaikaisessa arvonmaarityksessa pienemmaksi kuin lopullisessa arvonmaarityksessa,
RVV:n on korvattava alaskirjattujen instrumenttien haltijoille erotuksesta aiheutunut
vahinko perumalla velkojen arvon alentaminen erotusta vastaavilta osin. RVV tekee
paatdksen arvonalentamisen perumisesta ja ilmoittaa laitokselle, kuinka paljon
paaomaa ja kertynytta korkoa velalle on palautettava. Laitos tai sen edustaja ilmoittaa
velalle palautettavan maaran sille arvopaperikeskukselle, jonka arvo-osuusrekisteriin
instrumentti on tai oli rekisterdity. Arvopaperikeskus palauttaa instrumentin arvon arvo-
osuusrekisterissa RVV:n paatdksen ja laitoksen ilmoituksen mukaiseksi ja ilmoittaa
arvo palautuksesta tilinhoitajalle omien saantdjensa mukaisesti.

Jos instrumentti, jolle arvoa palautetaan, oli kirjattu EFi:n arvo-osuurekisteriin, ja
instrumentin arvo alaskirjattiin kokonaisuudessaan kriisinratkaisupaatoksella, arvo
palautetaan silti samalle velkainstrumentille. Kriisinratkaisupaatdksessa kokonaan
alaskirjattu instrumentti jatetaan EFi:n arvo-osuusrekisteriin yhden eurosentin
nimellisarvoisena ja poistetaan arvo-osuusrekisterista vasta sen jalkeen, kun lopullinen
arvonmaaritys on valmistunut ja on selvaa, ettei sille palauteta arvoa.

Muiden arvopaperikeskusten kaytannot arvon palauttamisessa arvo-osuusrekisterista
poistetulle instrumentille saattavat poiketa EFi:n kaytannoista.

Arvo palautetaan sille parhaassa etuoikeusasemassa olleella velalle, jonka
nimellisarvoa on alennettu, kun velkaa muunnettiin laitoksen omaksi paaomaksi. RvV
maaraa samalla, etta velan arvon palautusta vastaava maara osakkeita lunastetaan
korvauksetta laitokselle siltd velkojalta, jolle nama osakkeet velan muunnon
vastikkeena annettiin. Tasta syysta RVV maaraa jo kriisinratkaisupaatoksessa, etta
velkojille muunnon vastikkeena annettuja osakkeita ei saa luovuttaa edelleen ennen
kuin lopullinen arvonmaaritys on valmistunut ja RVV on tehnyt mahdollisen paatéksen
arvon palautuksesta ja osakkeiden lunastamisesta.

Velalle, jonka arvoa kirjattiin alas laitoksen tappioiden kattamiseksi, ei palauteta arvoa
valiaikaisen ja lopullisen arvonmaarityksen erotuksen takia. Sen sijaan taman velan
alaskirjausta kasitellddn velan muuntona silta osin, kun laitoksen tappiot arvioitiin liilan
suuriksi valiaikaisessa arvonmaarityksessa. Arvonmaarityksen erotusta vastaava
maaraa alaskirjattua velkaa muunnetaan laitoksen ydinpadomaksi ja velkojalle
annettaan vastikkeena osakkeita samassa suhteessa kuin samassa
etuoikeusasemassa olleelle velalle annettiin osakkeita kriisinratkaisupaatoksella.

Esimerkki:

Laitoksella oli ennen kriisinratkaisua SNP-velkaa 1 mrd € ja sitd paremmalla
etuoikeudella olevaa vakuudetonta senior-joukkolainaa 2 mrd €.
Kriisinratkaisupaatoksella, joka perustui valiaikaiseen arvonmaaritykseen, SNP-
velkaa kirjattiin alas 400 milj. € tappioiden kattamiseksi. Lisaksi 600 milj. € SNP
velkaa muunnettiin omaksi padomaksi muuntosuhteella 1:1 eli yhdesta eurosta
muunnettua velkaa annettiin yksi osake. Joukkolainaa muunnettiin omaksi
padomaksi 1,5 mrd € muuntosuhteella 1:2 eli yhdesta eurosta muunnettua
velkaa annettiin kaksi osaketta.

10 (16)
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Lopullinen arvonmaaritys osoittaa, etta laitoksen tappiot oli arvioitu
valiaikaisessa arvonmaarityksessa 100 milj. € liilan suuriksi. Arvostuseron takia
RVV palauttaa joukkolainalle nimellisarvoa 100 milj. €, minka jalkeen lainan
nimellisarvo on 600 milj. €. Samalla arvonpalautusta vastaavat 200 miljoonaa
osaketta lunastetaan joukkolainan velkojilta vastikkeetta takaisin laitokselle.

RVV paattaa lisaksi, ettd SNP-velkaa kirjataan alas tappioiden kattamiseksi 400
milj. €:n sijasta 300 milj. € ja ettd velkaa muunnetaan omaksi pagomaksi 700
milj. €. SNP-velan velkojille annettaan aiemmin muunnossa annettujen
osakkeiden lisaksi viela 100 milj. osaketta.

Jos lopullinen arvonmaaritys osoittaa, ettd velan arvonpalautuksen lisaksi tai sijaan
kriisinratkaisupaatoksessa maarattya velan muuntosuhdetta pitdd muusta syysta
muuttaa, RVV voi maarata, etta johonkin etuoikeusluokkaan kuuluneille velkojen
haltijoille annetaan lisda osakkeita tai heiltd lunastetaan korvauksetta osakkeita
takaisin. Tama voi olla tarpeen esimerkiksi sen takia, etta lopullisen arvonmaarityksen
mukaan alkuperainen muuntosuhde loukkaisi jonkun etuoikeusluokan velkojien
NCWO-suojaa.

8 Muuntamisessa syntyvien
osakkeiden murto-osien (fraktio)
kasittely

Kun muunnettujen velkojen haltijoille annettaan vastikkeena osakkeita
kriisinratkaisupaatoksessa maaratyn muuntosuhteen mukaisesti, yksittdinen velkoja voi
saada kokonaisluvun ylittdvan maaran osakkeita, esimerkiksi 100,35 osaketta. Tata
tasaluvun ylittavaa maaraa osakkeita kutsutaan fraktioksi. Koska osakkeita ei voida
antaa murto-osina vaan ainoastaan kokonaisina osakkeina, RVV antaa
kriisinratkaisupaatoksessaan maarayksen fraktioiden kasittelysta.

RVV maaraa kriisinratkaisupaatoksessa laitoksen tai sen edustajan yhdistamaan
fraktiot ja myymaan fraktioista kertyneet kokonaiset osakkeet. Laitos tai sen edustaja
tilittdd osakkeenomistajille kunkin omistajan fraktiota vastaavan osan osakkeiden
myyntihinnasta.

EFi toimittaa laitokselle tiedot osakkeiden arvo-osuustileille kirfjaamisen yhteydessa
syntyneista fraktioista.

9 Arvio toimenpiteiden aikataulusta

9.1 Kiriisinratkaisun suunnitteluvaihe

Kriisinratkaisun suunnittelu on osa kriisinratkaisuviranomaisen jatkuvaa toimintaa ja
kaikkien laitosten kriisinratkaisusuunnitelmia kehitetadan koko ajan.

Ideaalitapauksessa yksittaisen laitoksen vakavan kriisiytymisen merkit ovat nahtavilla
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jo kauan ennen kriisinhallintoon asettamista, ja kriisinratkaisuviranomainen ehtii
valmistautumaan kriisinratkaisuun useamman kuukauden ajan.

On kuitenkin mahdollista, etta laitoksen taloudellinen tilanne heikkenee nopeasti
esimerkiksi jonkun yksittaisen, merkittdvan tapahtuman takia, jolloin
kriisinratkaisumenettelyn aloittamisen valmistelu joudutaan tekemaan muutaman viikon
tai huonommassa tapauksessa muutaman paivan aikana.

Tana aikana kriisinratkaisuviranomainen aloittaa tehostetun tiedonkeruun laitokselta
kriisinratkaisupaatoksen tekemista varten, kdynnistaa arvonmaarityksen, tekee arvioita
alakirjaamisen ja muuntamisen kohteena olevista instrumenteista ja laskelmia
alaskirjaamisen ja muuntamisen laajuudesta seka valmistelee kriisinratkaisupaatdosta.

9.2 Kriisinratkaisupaatoksen taytantoonpano

Kriisiviikonloppuna valmistuu valiaikainen arvonmaaritys, todetaan kriisinratkaisun
edellytysten tayttyminen, haetaan kaupankaynnin keskeytysta Fivalta, viimeistellaan
laskelmat ja annetaan ja julkistetaan kriisinratkaisupaatos. Kriisiviikonloppu voi
ideaalitapauksessa tarkoittaa konkreettista viikonloppua, jolloin lopulliset arviot ja
kriisinratkaisupaatoksen viimeistely tapahtuisi perjantai-iltapaivan jalkeen ja
kriisinratkaisupaatos julkistetaan maanantaiaamuna.

Tilanteesta ja olosuhteista johtuen kriisiviikonloppuun ajoitetut toimenpiteet voidaan
joutua tekemaan myos keskella viikkoa ja niiden kesto saattaa olla pidempi tai
lyhyempi kuin kalenterin mukaisen viikonlopun.

RVV voi jo ennen kriisinratkaisupaatoksen antamista tai sen antamisen yhteydessa
keskeyttaa laitoksen tekemien sopimusten maksu- tai suoritusvelvoitteiden
taytantédnpanon, rajoittaa vakuusvelkojien oikeutta panna taytantéon vakuusoikeuksia
ja lykata tilapaisesti oikeutta sopimuksen irtisanomiseen tai purkamiseen enintdan
kahden pankkipaivan ajaksi (ns. moratorio). RVV:n moratoriopaatos on julkinen.

RVV julkistaa kriisinratkaisupaatoksen tiivistelman internetsivuillaan valittbmasti sen
jalkeen, kun paatos on annettu.

RVV toimittaa paatdksen valittémasti laitokselle, jota paatds koskee. Laitos julkistaa
valittdmasti paatoksen tiivistelman internetsivuillaan.

Jos laitoksen omistus- tai velkainstrumentit ovat kaupankaynnin kohteena saannellylla
markkinalla, laitoksen on julkistettava paatoksen tiivistelma valittomasti, siten kuin
arvopaperimarkkinalain (746/2012) nojalla julkistettavat tiedot pidetaan yleison
saatavilla.

Jos laitoksen omistus- tai velkainstrumentit eivat ole kaupankaynnin kohteena
saannellylla markkinalla, laitoksen on toimitettava tiivistelma tiedossa oleville omistajille
ja velkojille. Tdma tiedoksianto kestaa arviolta 1-3 paivaa.

RVV toimittaa kriisinratkaisupaatoksen valittomasti PRH:lle, joka merkitsee
kaupparekisteriin ne muutokset, jotka kriisinratkaisupaatds kaupparekisteriin
merkittaviin tietoihin aiheuttaa. PRH tekee merkinnat kaupparekisteriin samana
paivana, kun RVV ilmoittaa tiedot PRH:lle.

Kun muutokset on rekisterdity kaupparekisteriin, RVV lahettda samana paivana
laitokselle ja EFi:lle ohjeen uusien osakkeiden, alaskirjausten ja muuntamisen
kirjaamisesta arvo-osuusrekisteriin. Muille arvopaperikeskuksille, joihin laitoksen



13 (16)

instrumentteja on kirjattu, RVV lahettaa kriisinratkaisupaatoksen tiedoksi.

Laitos tai sen edustaja ilmoittaa valittémasti EFi:lle mitatoéitadvat omistusinstrumentit,
velkainstrumentteihin kohdistetut alaskirjaukset ja uudet osakkeet. Muille
arvopaperikeskuksille laitos ilmoittaa mitatéitavat omistusinstrumentit ja
velkainstrumentteihin kohdistetut alaskirjaukset.

EFi antaa uusille osakkeille ISIN-koodin ja kirjaa osakkeet valiaikaisesti laitoksen
yhteistilille. Tama kestaa arviolta 0-2 paivaa.

Jos laitoksen instrumentteja on kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla,
laitos pyytaa 1-3 paivan kuluessa pdorssiltd mitatoityjen instrumenttien poistamista
porssilistalta seka ilmoittaa osittain alaskirjattujen instrumenttien uudet tiedot porssille.

9.3 Ajanjakso, jonka aikana vaihtomekanismia
sovelletaan

Uudet osakkeet kirjataan velkojan tai hallintarekisterdinnin hoitajan arvo-osuustilille 1-3
paivan kuluttua siita, osakkeiden omistajat on ilmoitettu EFi:n yllapitamaan arvo-
osuusrekisteriin. EFi:n yllapitamaan arvo-osuusrekisteriin rekisteroityjen
velkainstrumenttien osalta EFi saa tarvittavat omistaja- ja hallintarekisterinhoitajan
tiedot suoraan arvo-osuusrekisteristaan. Jos muunnettu velka ei ole ollut EFi:n
yllapitamassa arvo-osuusrekisterissa tai velkojalla ei ole arvo-osuustilia EFi:n
yllapitdmassa arvo-osuusrekisterissa, osakkeiden kirjaaminen velkojan arvo-osuustilille
voi kestaa viikkoja tai kuukausia. Aikataulu riippuu siita, kuinka nopeasti muuntoa
varten nimetty edustaja saa tiedon muissa arvopaperikeskuksissa sailytettyjen velkojen
haltijoista seka siita, kuinka nopeasti velkoja tekee tilinhoitajan tai hallintarekisterdinnin
hoitajan kanssa sopimuksen arvo-osuustilin avaamisesta EFi:n yllapitdmaan arvo-
osuusrekisteriin.

Jos muussa kuin EFi:n yllapitdmassa arvo-osuusrekisterissa olevan velan
omistajatietoja ei toimiteta muuntoa varten nimetylle edustajalle tai tilinhoitaja tai
hallintarekisterdinnin hoitaja ei ole avannut velkojalle arvo-osuustilid EFi:n yllapitamaan
arvo-osuusrekisteriin kuuden kuukauden kuluttua siita, kun laitos asetetiin
kriisihallintoon, RVV:n paatdksessa maaratty edustaja myy osakkeet velkojan lukuun ja
tilittaa kauppahinnan velkojalle.

Mahdolliset arvon palautus liikaa alaskirjatulle velalle ja osakkeiden lunastaminen
takaisin velkoijilta toteutetaan sen jalkeen, kun lopullinen arvonmaaritys on valmistunut.
Lopullinen arvonmaaritys valmistuu arviolta 3—6 kuukauden kuluttua siita, kun laitos
asetettiin kriisihallintoon.

Luovutusrajoitus uusilta osakkeilta poistetaan ja kaupankaynti niilla voidaan aloittaa
Helsingin porssissa 3—5 paivan kuluttua siita, kun lopullinen arvonmaaritys on
valmistunut.

9.4 Kiriisinratkaisutoimenpiteiden paattyminen

RVV:n kriisinratkaisutoimenpiteet paattyvat, kun lopullinen arvonmaaritys on
valmistunut ja sen mahdollisesti edellyttamat arvonpalautukset velalle ja osakkeiden
lunastaminen velkojilta on suoritettu seka mahdollisesti arvo-osuustileille
kohdentamattomat osakkeet on myyty. Tama kestaa arviolta kuusi kuukautta siita, kun
laitos on asetettu kriisihallintoon.
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Kun lopullinen arvonmaaritys on valmistunut, arvonmaarittaja laatii erillisen arvion siita,
mika oli velkojien toteutunut kohtelu kriisinratkaisussa ja mika se olisi ollut, jos laitos
olisi kriisihallinnon sijasta asetettu konkurssiin (ns. arvonmaaritys 3). Jos velkoja on
arvonmaarityksen mukaan saanut kriisinratkaisussa vahemman kuin olisi saanut
konkurssissa, velkojalla on oikeus saada korvaus erotuksesta yhteisesta
kriisinratkaisurahastosta (SRF). Korvauksesta paattaa SRB. Arvonmaaritys 3 valmistuu
arviolta 6—12 kuukauden kuluttua siita, kun laitos asetettiin kriisinhallintoon.

10 Kriisinratkaisupaatoksen
keskeinen sisalto

RVV pyrkii tekemaan kriisinratkaisupaatdoksen viikonloppuna tai aamulla ennen
markkinoiden aukeamista. Paatoksen tiivistelma julkistetaan valittémasti mm. RVV:n ja
laitoksen internetsivuilla. Jos laitoksen instrumentteja on kaupankaynnin kohteena
saannellylla markkinalla, laitos julkistaa paatdksen tiivistelman samalla tavalla kuin sen
on julkistettava saannelty tieto arvopaperimarkkinalain 10 luvun 3 ja 4 §:ien mukaan.
Jos kriisinratkaisupaatoksella mitatdidaan, alaskirjataan tai muunnetaan sellaisia
instrumentteja tai velkoja, jotka eivat ole kaupankaynnin kohteena saannellylla
markkinalla, laitos lahettda kriisinratkaisupaatdksen tiivistelman kaikille tiedossa
oleville, naiden instrumenttien omistajille.

Kriisinratkaisupaatés muodostuu paatdésosasta, jossa luetellaan kaikki RVV:n asiassa
antamat maaraykset, jotka vaikuttavat asianosaisten oikeusasemaan, seka
pidemmasta perusteluosasta, jossa kuvataan RVV:n paatdksen perusteena olevat
tosiasiat ja sovelletut sdannokset.

RVV:n paatds asettaa laitos kriisihallintoon ja soveltaa bail-in-kriisinratkaisuvalinetta
sisaltda seuraavat elementit. Sulkuihin merkityt kohdat sisallytetdan paatdkseen vain
siina tapauksessa, ettd olosuhteet ja laitoksen tilanne edellyttda, ettd myds niista
maarataan kriisinratkaisupaatoksessa.

¢ Kiriisinratkaisun edellytysten toteaminen
o laitos on kaatumassa tai todennakdisesti kaatumassa (FOLTF),
o eiole todennakoista, etta kriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin muuten
saavuttaa
o Yyleinen etu edellyttaa laitoksen asettamista kriisihallintoon (PIA)
e Laitoksen asettaminen kriisihallintoon
e Oman paaoman alaskirjaaminen osin tai kokonaan, kunnes tappiot on katettu
e Vanhojen osakkeiden mitatdiminen tai siirt@minen alaskirjattujen velkojen
haltijoille
e Uusien osakkeiden liikkeeseen laskeminen, uusien osakkeiden maara
e (Velkojen harkinnanvarainen sulkeminen bail-inin ulkopuolelle)
e (Johdannaissopimusten sulkemisesta paattaminen)
e Laitoksen toiminnan turvaamiseksi tarvittavan omien varojen kynnysarvon
maaraaminen
e Omiin varoihin luettavien velkojen (AT1, T2) alaskirjaaminen
etuoikeusjarjestyksessa etuoikeusluokka kerrallaan, osin tai kokonaan, kunnes
tappiot on katettu
o Vieraaseen padaomaan kuuluvien velkojen (SNP, etuoikeudettomat velat,
vakuudettomat etuoikeutetut velat) alaskirjaaminen etuoikeusjarjestyksessa
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etuoikeusluokka kerrallaan, osin tai kokonaan, kunnes tappiot on katettu

e Omiin varoihin luettavien velkojen muuntaminen ydinpaaomaksi
etuoikeusjarjestyksessa etuoikeusluokka kerrallaan, osin tai kokonaan, kunnes
omien varojen kynnysarvo on saavutettu

e Vieraaseen padomaan kuuluvien velkojen muuntaminen ydinpaaomaksi
etuoikeusjarjestyksessa etuoikeusluokka kerrallaan, osin tai kokonaan, kunnes
omien varojen kynnysarvo on saavutettu

¢ Muuntosuhde, kuinka monta osaketta yhden euron maaralle muunnettua
velkaa kussakin etuoikeusluokassa annetaan.

o Laitoksen uuden yhtidjarjestyksen vahvistaminen

e (Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan erottaminen ja uusien hallituksen
jasenten ja toimitusjohtajan nimittaminen)

o (Asiamiehen asettaminen laitokseen kayttamaan RVV:lle kuuluvaa toimivaltaa)

o Laitoksen tai sen edustajan maarddminen myymaan velkojan saama
mahdollinen kokonaisluvun ylittava maara osakkeita (fraktio) ja tilittdmaan
kauppahinta velkojalle

o Laitoksen tai sen edustajan maarddminen myymaan osakkeet, joita ei ole
kuuden kuukauden aikana kirjattu velkojan tai hallintarekisteréinnin hoitajan
arvo-osuustilille, ja tilittamaan kauppahinta velkojalle.

e Laitoksen tai sen edustajan maaraaminen ilmoittamaan vanhojen osakkeiden
mitatdinnin, joukkolainojen alaskirjauksen ja uudet osakkeet Euroclear Finland
Oy:n ja muiden arvopaperikeskusten yllapitamiin arvo-osuusrekistereihin seka
selvittdmaan ja kirjamaan uusien osakkeiden omistajat tai haltijat Euroclear
Finland Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusrekisteriin.

o Paattaminen siita, etta haetaan uusien osakkeiden ottamista Nasdaq Helsinki
Oy:n pdrssilistalle. Laitoksen maaraaminen hoitamaan listautumiseen liittyvat
kaytannon toimenpiteet.

e Laitoksen maaraaminen esittamaan kuukauden kuluessa RVV:lle ehdotus
laitoksen toiminnan uudelleenjarjestamisesta.

Paatoksessa tai sen liitteessa on lueteltu alaskirjattavat ja muunnettavat velat.
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